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PISZKEI PAPER MILL S.A.

CASH FLOW                                                                                            
(NET PROFITS + DEPRECIATION)

RATE

$ / EURO

TO BANKS NET TOTAL $ / HUF

1993 45 1.057 883 HUF 708,0 16,57% 1.681,0 1.053,0 1.694,0 375,0 921,0 937,0 4.274,0 443,0 10,36%

EURO 6,3 15,0 9,4 15,1 3,3 8,2 8,3 38,0 3,9 0,896

USD 7,0 16,7 10,5 16,8 3,7 9,1 9,3 42,4 4,4 100,700

1994 50 1.092 774 HUF 824,0 17,11% 1.856,0 1.781,0 1.580,0 132,0 914,0 1.736,0 4.815,0 858,0 17,82%

EURO 5,9 13,3 12,8 11,3 0,9 6,6 12,5 34,6 6,2 0,816

USD 7,3 16,3 15,7 13,9 1,2 8,0 15,3 42,4 7,6 113,640

1995 54 956 666 HUF 975,0 14,28% 2.338,0 2.241,0 2.259,0 326,0 1.140,0 1.722,0 6.827,0 889,0 13,02%

EURO 5,6 13,4 12,8 12,9 1,9 6,5 9,8 39,0 5,1 0,782

USD 7,1 17,1 16,4 16,5 2,4 8,3 12,6 49,9 6,5 136,730

1996 56 970 691 HUF 1.081,0 13,12% 3.116,9 3.580,9 1.580,4 832,2 1.877,9 4.112,2 8.238,0 1.817,4 22,06%

EURO 5,4 15,5 17,8 7,9 4,1 9,4 20,5 41,0 9,1 0,805

USD 6,7 19,3 22,2 9,8 5,2 11,6 25,5 51,0 11,2 161,570

1997 60 925 665 HUF 1.303,4 14,35% 4.036,6 3.482,8 2.768,3 1.276,5 1.591,8 3.517,7 9.080,4 1.491,0 16,42%

EURO 5,8 17,9 15,5 12,3 5,7 7,1 15,6 40,3 6,6 0,906

USD 6,4 19,8 17,1 13,6 6,3 7,8 17,2 44,5 7,3 204,000

1998 52 887 647 HUF 1.563,6 16,65% 4.436,7 3.622,0 3.079,6 1.313,5 2.356,3 3.405,5 9.389,2 728,7 7,76%

EURO 6,1 17,3 14,1 12,0 5,1 9,2 13,3 36,5 2,8 0,856

USD 7,1 20,2 16,5 14,0 6,0 10,7 15,5 42,7 3,3 220,000

1999 55 813 598 HUF 1.575,3 15,33% 4.891,0 4.942,1 3.957,0 1.067,0 2.653,0 4.026,0 10.277,0 1.394,0 13,56%

EURO 6,5 20,3 20,5 16,4 4,4 11,0 16,7 42,6 5,8 0,995

USD 6,6 20,4 20,6 16,5 4,4 11,1 16,8 42,8 5,8 240,000

2000 55 795 568 HUF 1.765,0 15,58% 5.782,0 5.130,0 4.097,0 2.261,0 1.735,0 4.647,0 11.332,0 651,0 5,74%

EURO 6,7 21,8 19,4 15,5 8,5 6,6 17,6 42,8 2,5 1,062

USD 6,3 20,6 18,2 14,6 8,0 6,2 16,5 40,3 2,3 281,150

2001 51 755 550 HUF 1.897,6 15,51% 5.861,0 4.065,0 4.097,0 1.242,0 3.462,0 12.232,0 1.386,0 11,33%

EURO 7,4 27,3 18,9 19,1 5,8 16,1 56,9 6,4 1,117

USD 6,6 24,4 16,9 17,1 5,2 14,4 51,0 5,8 287,423

2002 50 735 545 HUF 1.990,9 17,07% 6.761,0 4.482,4 4.421,3 1.549,0 303,1 3.898,8 11.666,0 950,0 8,14%

EURO 8,4 28,6 19,0 18,7 6,6 1,3 16,5 49,3 4,0 0,954

USD 8,8 30,0 19,9 19,6 6,9 1,3 17,3 51,7 4,2 225,580

2003 47 667 504 HUF 1.974,5 16,45% 6.419,8 5.150,6 4.563,6 1.507,7 60,8 3.798,8 12.000,0 836,0 6,97%

EURO 7,6 24,6 19,7 17,5 5,8 0,2 14,5 45,9 3,2 0,797

USD 9,5 30,8 24,7 21,9 7,2 0,3 18,2 57,6 4,0 208,300

2004 46 616 466 HUF 1.891,9 18,09% 6.699,1 5.208,0 4.629,5 1.803,3 466,0 3.515,1 10.460,0 636,8 6,09%

EURO 7,7 27,2 21,2 18,8 7,3 1,9 14,3 42,5 2,6 0,733

USD 10,5 37,1 28,9 25,7 10,0 2,6 19,5 58,0 3,5 180,440

2005 40 548 438 HUF 1.752,3 20,10% 7.114,4 4.752,2 3.601,2 1.742,4 1.990,0 4.010,8 8.718,4 -509,7 -5,85%
EURO 6,9 28,1 18,8 14,2 6,9 7,9 15,9 34,5 -2,0 0,844
USD 8,2 33,3 22,3 16,9 8,2 9,3 18,8 40,9 -2,4 213,380

2006 43 484 399 HUF 1.533,5 17,15% 7.664,0 5.425,0 3.624,0 1.734,9 2.805,3 4.849,3 8.942,9 431,8 4,83%
EURO 6,1 30,5 21,6 14,4 6,9 11,1 19,3 35,5 1,7 0,758
USD 8,0 40,2 28,4 19,0 9,1 14,7 25,4 46,9 2,3 190,740

2007 42 480 391 HUF 1.565,9 20,09% 7.704,0 5.631,0 3.385,0 1.996,4 2.965,4 5.008,9 7.792,9 -894,0 -11,47%
EURO 6,2 30,3 22,1 13,3 7,8 11,7 19,7 30,6 -3,5 0,679

USD 9,1 44,6 32,6 19,6 11,5 17,1 29,0 45,1 -5,2 172,918

HUF 136.044,8 11.109,0 8,17%

EURO 610,3 54,4

USD 707,1 60,7

NOTE ON LIABILITIES

NET LIABILITIES = TOTAL LIABILITIES -  DIVIDENDS TO SHAREHOLDERS

                                                          - PROFIT TO BE CARRIED FORWARD
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